




Investimentos em novos negócios

Flora Medicinal
Adquirida em 9 de setembro de 1999, a tradicional
fabricante de produtos fitoterápicos Flora Medicinal
passou, em 2000, por processo de adequação aos
padrões éticos e de qualidade da Natura, no que se
refere a gestão, política de recursos humanos e estruturas
físicas e produtivas.

Em 2001, eventos realizados nas capitais de São Paulo,
do Paraná e de Minas Gerais lançaram os produtos da
marca Flora Medicinal, há tempos restritos ao Rio de
Janeiro. No ano passado, a Flora Medicinal contava com
69 itens em sua linha de produtos – com novos princípios
ativos e apresentações – mais do que o dobro dos 33
itens de que dispunha em 1999.

No total, o faturamento de 2001 atingiu R$ 3,7 milhões,
cifra mais de quatro vezes acima dos R$ 860,7 mil de
1999. Trata-se de um empreendimento que, além de
estar diretamente relacionado à vocação da empresa,
também permite à Natura começar a se posicionar em
um novo canal de vendas, representado pelas farmácias
mas, que justamente por exigir reestruturações, ainda
não atingiu os resultados esperados.

Operações Internacionais
A presença da Natura vem se consolidando no mercado
sul-americano, desde os primeiros passos, a partir de 1994,
nas operações da Argentina, Chile e Peru. Estas operações
continuam em fase de investimentos, consumindo R$ 17,9
milhões em 2001. A Argentina representa a maior parte
dos negócios regionais, o que equivale a 55,1% das vendas
no Exterior.

Em 2001, a empresa continuou investindo no fortale-
cimento da marca no mercado argentino. Apesar do agra-
vamento da crise econômica no país, a Natura executou
seu plano de investimentos e obteve os resultados es-
perados, alcançando crescimento nos negócios de 44,8%
em Reais e 19,3% em Pesos. Além disso, o número de
Consultoras na Argentina cresceu 16,4% no exercício.



Tecnologia da Informação

A gestão da Tecnologia da Informação no exercício de
2001 concentrou-se em ações de proteção contra riscos,
na estabilização dos sistemas e da infra-estrutura e na
capacitação de usuários.

O projeto de Gestão de Risco e Impacto na empresa foi
lançado em julho e envolveu áreas como Operações e
Logística, Telemarketing, Manufatura e Sistemas Comerciais.
Seu objetivo é avaliar as vulnerabilidades da companhia,
produzir recomendações, indicar investimentos e
estabelecer planos contingenciais para evitá-las.

Foi gerada também a Política de Segurança da Informação,
que envolve controle de acesso, manuseio, alteração e
destruição de informações internas, com modelo baseado
em normas mundiais de segurança.

Desenvolveu-se grande esforço para a consolidação e
estabilização dos sistemas comerciais, que incluiu investimentos
para elevar a disponibilidade da infra-estrutura.

Prevenção

Um Plano de Prevenção e Gerenciamento de Crises vem
sendo estruturado desde 2000. O diagnóstico da situação
e a auditoria interna  foram realizados em 2001.

A Natura é referência no setor de cosméticos com a sua
estrutura voltada para a segurança de produtos. O Comitê
de Segurança dos Produtos, criado em 1998 e composto
por médicos, cientistas e consultores internacionais, é
responsável por recomendar testes e obter dados de
segurança relacionados aos diversos produtos, desde a
etapa de desenvolvimento até a análise e monitoramento

gestão
  de riscos



do comportamento de cada item no seu uso pelos
consumidores. É responsável, também, por colocar em
prática os conceitos de cosmetovigilância, ou seja, executar
a avaliação sistemática das reações adversas dos diversos
produtos comercializados pela empresa. Esta prática
permite, durante a etapa de comercialização e uso em
larga escala, detectar efeitos não previstos nas etapas
prévias ao lançamento no mercado.

Exposição cambial

A operação de hedge efetuada no final de 2001 marca uma
mudança na política de proteção contra variações
cambiais. Desde então, a politica da Natura é proteger
toda operação exposta à flutuação cambial. Dessa
forma, a Natura encontra-se hoje protegida da variação
em sua dívida em moeda estrangeira e nas remessas

programadas, em 2002, para suas operações fora do
país. A empresa optou por não proteger suas compras
no exterior, devido à volatilidade do mercado e ao
processo de nacionalização desses insumos.

Comitê de Auditoria

O Comitê de Auditoria, coordenado por um dos
Conselheiros externos, reúne-se periodicamente e tem
como principais atribuições avaliar a estrutura de
controles internos, o cumprimento dos códigos de
conduta, das questões legais e de todos os assuntos
pertinentes a auditorias internas e externas. Também
é atribuição desse Comitê assegurar melhorias contínuas
na qualidade das informações divulgadas pela empresa
aos seus públicos de interesse.
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A Natura continua investindo na consolidação dos
processos de Governança Corporativa, indispensáveis
para orientar a estratégia e a direção da companhia de
acordo com sua Visão, sua Razão de Ser, suas Crenças
e Valores.

A atuação do Conselho de Administração, composto
pelo Presidente Fundador, Presidente Executivo e o
Presidente de Operações, e de dois Conselheiros ex-
ternos, contribui para a transparência e aprimoramen-
to dos processos de decisão.

O Conselho tem suas atenções voltadas para temas
estratégicos da companhia, como riscos dos negócios,
relações com o mercado, políticas de recursos huma-
nos, grandes investimentos e acompanhamento dos re-
sultados, entre outros assuntos. Dois Comitês reportam-
se ao Conselho: o de Auditoria e o de Recursos Hu-
manos. Este último define políticas corporativas para a
gestão dos colaboradores, para a remuneração e o
desenvolvimento dos profissionais.

O Comitê Executivo, composto pelo Presidente de
Operações e pelos quatro Vice-Presidentes da com-
panhia, reúne-se semanalmente. A companhia dispõe,
também, de fóruns específicos, como o Comitê de
Produtos, que se responsabiliza por todos os desen-
volvimentos e lançamentos de novos produtos, pelo
desenvolvimento de conceitos e, sobretudo, pelo ali-
nhamento das atividades de inovação entre si e com o
Planejamento Estratégico.

Esse modelo de Governança Corporativa, que vem se
aperfeiçoando desde 1998, tem contribuído para de-
senvolver a capacidade de diagnóstico e a projeção de
rumos da Natura, e traduz a vocação da companhia
para a transparência e profissionalização da gestão.

Esclarecimentos sobre este relatório podem ser obtidos com:  Eduardo Fernando Zornoff,
Gerente de Planejamento Econômico, fone 55 11 4446-2750, eduardozornoff@natura.net. Marcel Goya,
Coordenador de Planejamento Econômico, fone 55 11 4446-2713, marcelgoya@natura.net. Daniel Miyoshi
Asakura, Coordenador de Planejamento Econômico, fone 55 11 4446-2709, danielmiyoshi@natura.net.

Conselho de Administração
Guilherme Peirão Leal – Presidente
Luiz Seabra
Pedro Luiz Passos
José Guimarães Monforte*
Edson Vaz Musa**

Diretoria
Luiz Seabra
Presidente Fundador
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Vice-Presidente de Finanças e Operações
Itamar Correia da Silva
Vice-Presidente de Operações e Logística
Marcelo Pereira Malta de Araújo
Vice-Presidente de Comercialização
Philippe Joseph Pommez
Vice-Presidente de Inovação e
Desenvolvimento de Negócios
Alessandro Giuseppe Carlucci
Diretor da Divisão Sul
Pedro Cruz Villares
Diretor da Divisão Brasil
Márcio Mansur
Diretor Industrial
Eduardo Luppi Júnior
Diretor Geral da Flora Medicinal
João Carlos Giampietro
Diretor de Tecnologia de Informação

* Coordenador do Comitê de Auditoria
** Coordenador do Comitê de Recursos Humanos
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BALANÇOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO DE 2000

ATIVO (R$ mil) Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000
CIRCULANTE

Disponibilidades 1 2 28.738 5.373
Títulos e valores mobiliários — — 34.880 8.054
Contas a receber — — 128.160 113.265
Estoques — — 54.552 78.273
Impostos a recuperar 946 175 5.953 14.785
Adiantamentos a funcionários — — 3.009 4.015
Contas a receber de controladas e ligadas — 5.699 — —
Imposto de renda e contribuição social diferidos 494 127 11.514 8.772
Conta corrente com acionistas 3.910 16.479 4.222 16.479
Outras contas a receber 394 — 5.482 7.131
Total do circulante 5.745 22.482 276.510 256.147

REALIZÁVEL A LONGO PRAZO
Contas a receber de sociedades controladas e ligadas 1.256 108.338 5.814 4.545
Incentivos fiscais — — 1.371 1.311
Imposto de renda e contribuição social diferidos — — 21.289 6.263
Contas a receber por venda de ações 772 7.457 772 7.457
Outras contas a receber — — 809 3.364
Total do realizável a longo prazo 2.028 115.795 30.055 22.940

PERMANENTE
Investimentos 86.212 139.786 6.883 7.693
Imobilizado — — 269.010 258.196
Variação cambial diferida — — 11.397 —
Total do permanente 86.212 139.786 287.290 265.889

TOTAL DO ATIVO 93.985 278.063 593.855 544.976

PASSIVO (R$ mil) Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000
CIRCULANTE

Fornecedores nacionais 2 20 37.648 35.091
Fornecedores estrangeiros — — 3.208 5.318
Empréstimos e financiamentos 115 — 103.226 155.910
Salários e encargos sociais — — 31.566 21.312
Obrigações tributárias 27 609 36.754 26.410
Remuneração de debêntures a pagar — — — 1.858
Outras contas a pagar 25 373 37.820 10.408
Total do circulante 169 1.002 250.222 256.307

EXIGÍVEL A LONGO PRAZO
Contas a pagar – sociedades controladas 23.541 217.377 — —
Debêntures a pagar — — 130.659 128.801
Empréstimos e financiamentos 31.056 — 165.269 88.564
Obrigações tributárias — — 6.697 10.149
Outras contas a pagar — — 2.017 1.465
Total do exigível a longo prazo 54.597 217.377 304.642 228.979

PARTICIPAÇÃO DOS MINORITÁRIOS — — (228) 6

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Capital social 29.319 29.319 29.319 29.319
Reservas de capital 3.196 8.924 3.196 8.924
Reservas de lucros 5.864 5.864 5.864 5.864
Lucros acumulados 840 15.577 840 15.577
Total do patrimônio líquido 39.219 59.684 39.219 59.684

TOTAL DO PASSIVO 93.985 278.063 593.855 544.976



DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS 
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO 2000

(R$ mil) Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000

Vendas Brutas no mercado interno — — 1.143.653 993.520
Vendas Brutas no mercado externo — — 28.710 21.953
Outras Vendas — — 261 220

RECEITA OPERACIONAL BRUTA — — 1.172.624 1.015.693
Impostos sobre vendas, devoluções e abatimentos — — (359.519) (325.293)

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA — — 813.105 690.400

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS — — (258.966) (215.203)

LUCRO BRUTO — — 554.139 475.197

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Com Vendas — — (307.618) (286.379)
Administrativas e gerais (237) (1.598) (123.959) (127.108)
Despesas Financeiras (3.145) (76) (121.203) (43.399)
Receitas Financeiras 2.303 11 48.736 15.034
Resultado da Equivalência Patrimonial (14.025) 6.499 — —

RESULTADO OPERACIONAL (15.104) 4.836 50.095 33.345

RESULTADOS NÃO OPERACIONAIS — — 1.127 908

LUCRO (PREJUÍZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIÇÃO SOCIAL E PARTICIPAÇÕES (15.104) 4.836 51.222 34.253
Imposto de Renda e Contribuição Social 367 127 (9.871) (4.423)

LUCRO (PREJUÍZO) ANTES DE PARTICIPAÇÕES (14.737) 4.963 41.351 29.830
Participações:

Debêntures — — (42.252) (17.912)
Empregados — — (14.098) (7.121)

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO ANTES DA PARTICIPAÇÃO DE
MINORITÁRIOS (14.737) 4.963 (14.999) 4.797
Participação de minoritários — — 262 166

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO DO EXERCÍCIO (14.737) 4.963 (14.737) 4.963

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO POR AÇÃO DO CAPITAL SOCIAL
NO FINAL DO EXERCÍCIO - R$ (1,34) 0,45

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO DE 2000

Reservas de capital Reserva
Capital Resultado na venda de Subvenções para de lucros Lucros

CONTROLADORA (R$ mil) Social ações em tesouraria investimentos Legal Acumulados TOTAL

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 29.319 — — 5.864 20.415 55.598
Incentivos fiscais do imposto de renda 

de controladas — — 1.726 — — 1.726
Resultado na vendas de ações em tesouraria — 7.198 — — — 7.198
Lucro líquido do exercício — — — — 4.963 4.963
Distribuição de dividendos — — — — (3.275) (3.275)
Juros sobre Capital Próprio — — — — (6.526) (6.526)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 29.319 7.198 1.726 5.864 15.577 59.684
Incentivos fiscais do imposto de renda 

de controladas — — 982 — — 982
Valores a receber de acionistas — (6.710) — — — (6.710)
Prejuízo do exercício — — — — (14.737) (14.737)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 29.319 488 2.708 5.864 840 39.219
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DEMONSTRAÇÕES DAS ORIGENS E APLICAÇÕES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO DE 2000

(R$ mil) Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000

ORIGEM DE RECURSOS:
Das operações:

Lucros (Prejuízo) líquido do exercício (14.737) 4.963 (14.737) 4.963

Itens que não afetam o capital circulante
Depreciações e amortizações — — 25.111 14.068
Variações monetárias e cambiais líquidas dos itens a longo prazo 878 — (7.763) 1.733
Imposto de renda e contribuição social diferidos — — (15.026) —
Resultado da equivalência patrimonial 14.025 (6.499) — —
Valor líquido do imobilizado baixado/vendido — — 3.109 2.694
Dividendos recebidos de controlada 3.000 15.397 — —

3.166 13.861 (9.306) 23.458
De Acionistas:

Resultado na venda de ações em tesouraria — 7.198 — 7.198

De Terceiros:
Redução do realizável a longo prazo — — — 733
Subscrição de debêntures — — 1.858 12.468
Incentivos Fiscais Imposto de Renda — — 982 1.726
Transferência do realizável a longo prazo para o circulante — — 3.730 —
Aumento do exigivel a longo prazo 778 122.818 143.230 89.164
Participação minoritária — — (234) 6

3.944 143.877 140.260 134.753

APLICAÇÕES DE RECURSOS:
Dividendos distribuídos — 3.275 — 3.275
Adições aos investimentos 18.617 — — —
Adições ao imobilizado — — 38.224 94.334
Pagamento de juros sobre capital próprio — 6.526 — 6.526
Aumento do realizável a longo prazo 1.231 112.158 2.200 7.457
Transferência do exigível a longo prazo para o circulante — — 73.388 53.540

19.848 121.959 113.812 165.132

AUMENTO (REDUÇÃO) DO CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO (15.904) 21.918 26.448 (30.379)

VARIAÇÕES DO CAPITAL CIRCULANTE REPRESENTADAS POR:
Aumento (redução) no ativo circulante (16.737) 10.962 20.363 43.812
Aumento (redução) no passivo circulante (833) (10.956) (6.085) 74.191

CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO (15.904) 21.918 26.448 (30.379)
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A atividade da Sociedade compreende a participação, como sócia ou
acionista, em outras sociedades.As controladas têm como objeto prin-
cipal a indústria, o comércio, a importação e exportação de cosméti-
cos, perfumaria em geral e produtos de higiene e saúde.

2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS

As demonstrações contábeis foram elaboradas conforme as práticas
contábeis emanadas da legislação societária brasileira e pelas normas
e procedimentos estabelecidos pela Comissão de Valores Mobiliários.

3. PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS

a) O Resultado das Operações – Apurado em conformidade com
o regime contábil de competência de exercícios.

b) Títulos e Valores Mobiliários – São investimentos temporários de
alta liquidez que vencem em menos de três meses. Compõem-
se de investimentos a serem mantidos até suas datas de venci-
mento e estão registrados ao custo, acrescido dos rendimentos
incorridos até a data de encerramento do exercício.

c) Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa – Constituída
com base na análise dos créditos a receber, em face dos riscos
envolvidos, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais
perdas na realização.

d) Estoques – Registrados pelo custo médio de aquisição ou pro-
dução, ajustados ao valor de mercado, quando aplicável.

e) Investimentos – Investimentos em empresas controladas estão
avaliados pelo método de equivalência patrimonial.

f) Imobilizado – Registrado pelo custo de aquisição corrigido mone-
tariamente até 31 de dezembro de 1995 e acrescido de juros capi-
talizados. A depreciação é calculada pelo método linear. As taxas
de depreciação utilizadas estão de acordo com a vida útil econômi-
ca estimada dos bens, conforme demonstrado na Nota 15.

g) Diferimento das Variações Cambiais – A variação cambial do
exercício de 2001 foi diferida com base no disposto da Deli-
beração CVM nº 409/2001 e Lei nº 10.305, de 7 de novembro de
2001. Os valores diferidos estão demonstrados na Nota 16.

h) Passivos Circulante e Exigível a Longo Prazo – Demonstrados
por montantes a pagar, acrescidos, quando aplicável, dos corres-
pondentes encargos e variações monetárias e cambiais incorridos
até a data do balanço.

i) Imposto de Renda e Contribuição Social – Apurados de acordo
com os critérios estabelecidos pela legislação tributária em vigor.
Os impostos diferidos atribuíveis a diferenças temporárias, prejuí-
zos fiscais e base negativa de contribuição social são registrados
no ativo ou passivo, pela sua realização futura.

j) Empréstimos – Atualizados pelas variações cambiais e pelos
juros incorridos até as datas dos balanços, conforme previsto
contratualmente.

k) Provisões para Perdas Eventuais – Atualizadas até as datas dos
balanços pelo montante provável de perda, observada a nature-
za de cada contingência. Os fundamentos e as naturezas das pro-
visões estão descritos na Nota 19.

l) Receitas e Despesas Financeiras – Representam juros, variações
monetárias e cambiais decorrentes de aplicações financeiras, em-
préstimos e financiamentos.

m) Juros sobre o Capital Próprio – Como requerido pela legislação
tributária, os juros sobre capital próprio foram contabilizados
como despesas financeiras. Entretanto, para efeito de apresen-
tação destas demonstrações contábeis, os juros sobre capital
próprio estão sendo apresentados como distribuição do lucro
líquido do exercício, nas demonstrações das mutações do pa-
trimônio líquido.

4. CRITÉRIOS DE CONSOLIDAÇÃO

As demonstrações contábeis consolidadas em 31 de Dezembro de
2001 e 2000 foram preparadas de acordo com os princípios de con-
solidação previstos na legislação societária e instruções normativas da
CVM, abrangendo as demonstrações contábeis da Sociedade e de
suas controladas diretas e em conjunto, conforme a seguir :

Participação – %
2001 2000

Participação Direta
Natura Cosméticos S.A. 99,99 99,99
Indústria e Comércio de 

Cosméticos Natura Ltda. — 99,99
Natura Financiadora S.A. – 

Crédito, Financiamento e Investimento — 99,99
Natura Inovação e Tecnologia de 

Produtos Ltda. 99,99 —
Participação em Conjunto

Indústria e Comércio de Cosméticos 
Natura Ltda. 99,99 —

Natura Informática Ltda. — 99,99
Natura Logística e Serviços Ltda. 99,99 —
Natura Cosméticos S.A. – Chile 99,97 99,97
Natura Cosméticos S.A. – Peru 99,85 99,85
Natura Cosméticos S.A. – Argentina 99,99 99,99
Natura Brasil Cosmética Ltda. – Portugal 99,99 99,99
Commodities Trading S.A. – Uruguai 100,00 100,00
Nova Flora Participações Ltda. 97,67 97,67

Na elaboração das demonstrações contábeis consolidadas, foram uti-
lizadas demonstrações encerradas na mesma data-base e consistentes
com as práticas contábeis descritas na Nota 3. Foram eliminados os
investimentos na proporção da participação da investidora nos pa-
trimônios líquidos e nos resultados das investidas, os saldos ativos e
passivos, as receitas e despesas e resultados não realizados decor-
rentes de operações entre as empresas consolidadas. Nas empresas
controladas pela Sociedade foram destacadas as participações dos

pág.36 demonstrações financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE  2001 E 31 DE DEZEMBRO 2000
(Em milhares de reais)
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acionistas minoritários. As demonstrações contábeis de controladas
sediadas no exterior, foram convertidas para reais com base nas taxas
correntes das moedas estrangeiras vigentes na data das respectivas
demonstrações contábeis. No caso do investimento na Argentina,
antes de efetuar a conversão para reais foi refletida a desvalorização
cambial ocorrida entre o peso em relação ao dólar conforme de-
monstrado na Nota 14.

Durante o exercício de 2001, houve as seguintes mudanças na estru-
tura societária:

• Mudança de razão social das empresas Natura Financiadora S.A.
– Crédito, Financiamento e Investimento para Natura Inovação e
Tecnologia de Produtos Ltda. e Natura Informática Ltda. para
Natura Logística e Serviços Ltda.;

• Em 30 de novembro de 2001 a Sociedade cedeu e transferiu a
totalidade das cotas que possuía junto à empresa Indústria e
Comércio de Cosméticos Natura Ltda. à Natura Cosméticos S.A..
A transação foi feita com base no valor patrimonial da empresa
na referida data.

5. TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS

Consolidado
2001 2000

CDB – Pós 8.172 186
Fundos de Investimento 26.707 7.868---------- ----------

34.880 8.054---------- -------------------- ----------

6. CONTAS A RECEBER

Consolidado
2001 2000

Contas a receber 138.051 119.897
Provisão para créditos de 

liquidação duvidosa (9.691) (6.452)
Provisão para devolução de 

mercadorias (200) (180)---------- ----------
128.160 113.265---------- -------------------- ----------

7. ESTOQUES

Consolidado
2001 2000

Produtos acabados 22.856 37.880
Matérias-primas e materiais de 

embalagem 25.118 31.725
Produtos em elaboração 5.396 4.059
Material promocional 2.218 3.652
Importação em andamento 797 1.157
Provisão para perdas na realização 

dos estoques (1.833) (200)---------- ----------
54.552 78.273---------- -------------------- ----------

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Contribuição social a compensar — — 820 6.293
IRPJ a compensar — — 1.749 1.465
Imposto de renda sobre 

aplicações financeiras 795 — 795 92
ICMS a compensar — — 885 4.912
IPI a compensar e outros 151 175 1.704 2.023---------- ---------- ---------- ----------

946 175 5.953 14.785---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

9. INCENTIVOS FISCAIS

Consolidado
2001 2000

Incentivos fiscais 4.372 3.902
Provisão para perdas em 

incentivos fiscais (3.001) (2.591)---------- ----------
1.371 1.311---------- -------------------- ----------

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL

a) Diferido

O imposto de renda e a contribuição social diferidos, incluídos nas
demonstrações contábeis, são provenientes de diferenças temporárias,
prejuízos fiscais e da base negativa da contribuição social, conforme
demonstrado a seguir :

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Curto Prazo
Imposto de renda e 

contribuição social diferidos 
sobre diferenças temporárias 494 127 11.514 8.772---------- ---------- ---------- ----------

494 127 11.514 8.772---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

Longo Prazo
Imposto de renda sobre 

prejuízos fiscais e 
contribuição social negativa — — 15.169 5.049

Imposto de renda e 
contribuição social diferidos 
sobre diferenças temporárias — — 6.120 1.214---------- ---------- ---------- ----------

— — 21.289 6.263---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

A expectativa da administração para a realização destes créditos é no
prazo máximo de 5 anos.
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b) Corrente
Reconciliação do Imposto de Renda e Contribuição Social

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Lucro (prejuízo) contábil 
do exercício (15.104) 4.836 (5.128) 9.220

Encargos (imposto de renda 
e contribuição social) 
à alíquota de 34% 5.135 (1.644) 1.744 (3.135)

Diferenças permanentes (4.768) 2.210 (5.682) 9.369
Prejuízo gerado nas controladas — — (10.463) (11.504)
Diferimento da variação cambial — — 3.875 —
Outros — (439) 655 847---------- ---------- ---------- ----------

Imposto de renda e 
contribuição social 367 127 (9.871) (4.423)---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

Imposto de renda e contribuição 
social devidos no exercício — —(28.007) (8.112)

Imposto de renda e contribuição 
social diferidos no exercício 367 127 18.136 3.689---------- ---------- ---------- ----------

367 127 (9.871) (4.423)---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

11. PARTES RELACIONADAS

Os saldos a receber e a pagar por transações com empresas contro-
ladas são demonstrados a seguir :

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Ativo Circulante
Juros sobre capital próprio

Natura Cosméticos S.A. — 5.551 — —
Dividendos a receber

Natura Financiadora S.A. – 
Crédito Financiamento 
e Investimento — 148 — —---------- ---------- ---------- ----------

— 5.699 — —---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

Realizável a Longo Prazo
Operações de mútuo

Natura Participações Ltda. 1.256 3 5.814 4.545
Adiantamento para futuro 

aumento de capital
Indústria e Comércio de 
Cosméticos Natura Ltda. — 108.335 — —---------- ---------- ---------- ----------

1.256 108.338 5.814 4.545---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

Exigível a Longo Prazo
Operações de mútuo

Natura Cosméticos S.A. 20.039 213.875 — —
Natura Informática Ltda. — 3.502 — —
Natura Logística e 

Serviços Ltda. 3.502 — — —---------- ---------- ---------- ----------
23.541 217.377 — —---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

As transações com empresas controladas são demonstradas a seguir :

Venda de Compra de
Produtos Produtos

2001 2000 2001 2000

Natura Cosméticos S.A. — 4.563 478.001 405.371
Indústria e Comercio de 

Cosméticos Natura Ltda. 484.776 410.956 — 4.563
Natura Logística e Serviços Ltda. — — 105 —
Natura Cosméticos S.A. – Chile — — 1.558 1.281
Natura Cosméticos S.A. – Peru — — 1.577 1.325
Natura Cosméticos S.A.

– Argentina — — 3.535 2.979----------- ---------- ---------- ----------
484.776 415.519 484.776 415.519----------- ---------- ---------- --------------------- ---------- ---------- ----------

Venda de Contratação
Serviços de Serviços

2001 2000 2001 2000

Natura Cosméticos S.A. — — 64.052 —
Indústria e Comercio de 

Cosméticos Natura Ltda. — — 6.902 —
Natura Logística e Serviços Ltda. 49.109 — — —
Natura Inovação e Tecnologia 

de Produtos Ltda. 25.647 — 3.802 —---------- ---------- ---------- ----------
74.756 — 74.756 —---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

A Sociedade realiza transações com partes relacionadas, as quais são
efetuadas a preços e condições normais de mercado. As transações
referem-se principalmente a operações mercantis, de serviços e em-
préstimos entre as empresas ligadas.

12.VALORES A RECEBER DE ACIONISTAS

a) Conta corrente com acionistas

A Sociedade possui um saldo em conta corrente junto aos seus acio-
nistas, as quais estão sujeitas a encargos financeiros equivalentes aos
obtidos nas captações de recursos financeiros no mercado.

b) Contas a receber por venda de ações

Em 28 de julho de 2000 a Sociedade, vendeu 154.000 ações ordinárias
nominativas para dois acionistas da Sociedade. O valor resultante da
venda das ações será liquidado até o ano de 2010, acrescido de juros
de 3% ao ano. Para o exercício de 2001 o montante de R$ 6.710 foi re-
classificado para Reserva de Capital até que o mesmo seja integralizado.

13. INVESTIMENTOS

Os investimentos são representados por:

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Investimentos em controladas 86.212 139.786 — —
Ágio na aquisição de investimento — — 8.015 8.015
Amortização do ágio — — (1.603) (801)
Outros investimentos — — 471 479---------- ---------- ---------- ----------

86.212 139.786 6.883 7.693---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------
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O ágio apurado na aquisição feita pela subsidiária indireta Nova Flora
Participações Ltda. está fundamentado em laudo de avaliação emitido
por peritos independentes com sustentação, principalmente, na expec-
tativa de rentabilidade futura e está sendo amortizado em 10 anos. Os
investimentos nas controladas estão demonstrados como segue:

Natura Natura
Industria e Financiadora Inovação e

Natura Comércio de S.A. – Crédito, Tecnologia
Cosméticos Cosméticos Financiamento de Produtos

S.A. Natura Ltda. e Investimento Ltda. Total

Cotas (Ações) 
do capital social 
das controladas 35.955 227.563 78.409 5.008 —

Quantidade de cotas 
(ações) possuídas 35.951 227.540 78.401 5.007 —

Percentual de 
participação 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% —

Patrimônio líquido 
das controladas 78.182 194.138 8.046 8.038 280.358

Participação no 
patrimônio líquido 78.175 194.119 8.045 8.037 280.331

Lucro (prejuízo) líquido  
das controladas 9.195 (23.364) 165 (36) (14.205)

Valor contábil do investimento na controladora:

Saldos em 31 
de dezembro 
de 2000 58.923 72.983 7.880 — 139.786

Mudança de 
Razão Social — — (8.045) 8.045 —

Recebimento de 
dividendos (3.000) — — — (3.000)

Aumento de 
Investimentos 12.104 144.497 — — 156.601

Incentivos fiscais do 
imposto de renda 954 — — 28 982

Resultado da 
equivalência 
patrimonial: 9.194 (23.361) 165 (36) (14.038)---------- ---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ---------- ----------

78.175 194.119 — 8.037 280.331

Transferência da totalidade 
de cotas da Indústria e 
Comércio de Cosméticos 
Natura Ltda. para 
a Natura 
Cosméticos S.A. — (194.119) — — (194.119)---------- ---------- ---------- ---------- ----------

Saldos em 31 de 
dezembro 2001 78.175 — — 8.037 86.212---------- ---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ---------- ----------

14. INVESTIMENTO NA ARGENTINA

A Argentina está atravessando um período de severa instabilidade
econômica e política. Desde o final de dezembro de 2001, o governo
Argentino adotou medidas significativas, incluindo a suspensão dos
pagamentos de serviços da dívida pública, saída do regime de con-
versibilidade, desvalorização do Peso Argentino e a imposição de seve-
ras restrições à disponibilidade dos recursos depositados junto ao sis-
tema financeiro.

Os impactos nas demonstrações contábeis da operação na Ar-
gentina, em decorrência da desvalorização ocorrida entre o Peso em
relação ao Dólar em 31 de dezembro de 2001 (Peso 1,70 / Dólar
1,00), foram refletidos, conforme “Interpretação Técnica” nº 02/2002
do Ibracon (Investimentos de Empresas Brasileiras na Argentina) nas
demonstrações contábeis individuais e consolidadas da Sociedade,
refletindo negativamente no patrimônio líquido e no resultado do
exercício.

15. IMOBILIZADO

O ativo imobilizado está assim composto:

Taxas de
Depreciação Consolidado
% - ao ano 2001 2000

Edifícios 4 122.612 8.473
Instalações 10 53.018 6.943
Máquinas e equipamentos 10 58.284 31.935
Veículos 20 8.427 7.889
Moldes 20 15.625 15.256
Móveis e utensílios 10 9.382 5.897
Máquinas e equipamentos de informática 20 23.083 18.131
Benfeitorias em imóveis de terceiros 12 11.095 11.095
Cessão de direitos de uso de software 20 12.317 10.869
Terrenos — 15.910 12.728
Adiantamentos a fornecedores — 1.427 954
Obras em andamento — — 157.292
Juros capitalizados — — 13.479
Outros — 10.948 9.749---------- ----------

342.128 310.690---------- ----------
Depreciação/Amortização acumulada (73.118) (52.494)---------- ----------

269.010 258.196---------- -------------------- ----------

A partir do exercício de 1999, a Sociedade passou a considerar
como parte integrante do custo do imobilizado, os juros decorrentes
de financiamentos de terceiros, aplicados na construção da nova
unidade industrial de Cajamar – São Paulo, que foi concluída em
Maio de 2001.

Quanto a unidade industrial de Itapecirica da Serra, a administração da
Sociedade continuará utilizando-a em suas atividades operacionais.

16.VARIAÇÃO CAMBIAL DIFERIDA

A Sociedade optou pelo diferimento das variações cambiais líquidas
decorrente dos ajustes de ativos e passivos em moeda estrangeira
apurados neste exercício, com base no disposto da Deliberação CVM
nº 409/2001 e Lei nº 10.305 de 7 de novembro de 2001.

Consolidado 2001
Curto prazo Longo prazo

Variação cambial diferida 14.188 4.303
Valor amortizado em 2001 (7.094) —---------- ----------

7.094 4.303---------- -------------------- ----------
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Consolidado

Modalidade 2001 2000 Encargos Garantia

Importação 72.762 71.691 Juros de 5,5% a.a. + Variação Cambial Aval da Natura Empreendimentos S.A.

BNDES 28.021 39.409 Juros de 3,5% a.a + TJLP Alienação fiduciária e Aval da Natura 
Empreendimentos S.A.

BNDES 50.865 49.203 Juros de 4% a.a + TJLP Alienação fiduciária e fiança bancária

BNDES-EXIM 2.635 5.917 Juros de 1,95% a.a + TJLP Aval da Natura Cosméticos SA

BNDES-FINAME 2.171 2.677 Juros de 4,0% a.a + TJLP Alienação fiduciária e Aval da Natura 
Empreendimentos S.A.

BNDES-Poc 10.229 12.861 Juros de 4,6% a.a. + TJLP Aval da Natura Empreendimentos S.A.

ACC — 315 Juros de 7,5% a.a. + Variação Cambial Notas promissórias e Aval da Natura 
Empreendimentos S.A.

ACE — 4.781 Juros de 7,5% a.a. + Variação Cambial Notas promissórias e Aval da Natura 
Empreendimentos S.A.

Conta garantida — 3.648 Juros de 103% do CDI Aval da Natura Empreendimentos S.A.

Empréstimos e 
Financiamentos Bancários 101.812 53.972 Juros de 8,0 % a.a. + Variação Cambial Notas promissórias e Aval da Natura 

Empreendimentos S.A.

---------- ----------

Total 268.495 244.474---------- -------------------- ----------

De curto prazo 103.226 155.910---------- ----------

De longo prazo 165.269 88.564---------- -------------------- ----------

17. EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os vencimentos do exigível a longo prazo estão demonstrados como
segue:

Consolidado
2001 2000

2002 — 19.493

2003 71.506 20.093

2004 82.028 29.814

Após 2005 11.735 19.164---------- ----------

165.269 88.564---------- -------------------- ----------

Os financiamentos em moeda nacional oriundos do BNDES estão
garantidos principalmente pelas unidades industriais de Itapecerica 
e Cajamar.

A Sociedade firmou um contrato de empréstimo junto a FINEP, em 3
de dezembro de 2001, num montante de R$ 39.153, com carência
para pagamento do principal de 36 meses. As primeiras liberações
deste empréstimo ocorrerão durante o ano de 2002 num montante

aproximado de R$ 16.400. Os recursos serão utilizados no desen-
volvimento de novos produtos no segmento de biodiversidade.

18. OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS

As obrigações tributárias são representadas por:

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Passivo circulante:
ICMS — — 20.969 12.215
COFINS 22 — 5.040 4.109
PIS 5 — 1.079 890
Imposto de renda pessoa jurídica — — 3.078 1.395
Contribuição social sobre o 

lucro líquido — — 1.253 474
Imposto de renda retido na fonte — 609 1.512 2.172
IPI — — 669 429
Financiamento de ICMS — — — 1.675
Programa de Recuperação 

Fiscal – REFIS — — 2.771 2.521
Outros — — 384 530---------- ---------- ---------- ----------

27 609 36.754 26.410----- ---------- ---------- ----------

---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------



demonstrações financeiras pág.41

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000

Exigível a longo prazo:
Financiamento de ICMS — — — 485
Programa de Recuperação 

Fiscal – REFIS — — 6.697 9.664---------- ---------- ---------- ----------
— — 6.697 10.149---------- ---------- ---------- -------------------- ---------- ---------- ----------

O financiamento de ICMS foi liquidado em Julho de 2001.

A Sociedade aderiu ao programa de recuperação fiscal – REFIS em
dezembro de 2000, tendo declarado todos os seus débitos de tribu-
tos à Secretaria da Receita Federal. As condições mais vantajosas para
amortização da dívida, dentre elas o alongamento do prazo de paga-
mento e a mudança de indexador (Selic para TJLP), foram fatores
determinantes para a adesão ao programa. No momento da adesão a
este programa, foi desembolsado pela Sociedade o montante de
R$11.665, sem impacto no resultado daquele exercício.

19. PROVISÃO PARA PERDAS EVENTUAIS

As controladas possuem processos judiciais de naturezas trabalhista,
tributária e cívil em andamento que envolvem responsabilidades con-
tingentes. Os processos encontram-se em fase de defesa administrati-
va ou em julgamento.

Levando em consideração a análise de seus assessores legais, a Adminis-
tração da Sociedade constituiu provisão nos montantes de R$ 2.691
no ano 2000 e R$ 2.937 no ano 2001, para cobrir eventuais perdas
com os referidos processos, classificadas como provisão para perdas
eventuais na rubrica “Outras contas a pagar”.

20. PARTICIPAÇÃO DE EMPREGADOS

A Sociedade possui um programa de participação dos empregados
nos resultados. A metodologia para a apuração do montante a ser
distribuído em 2000 e 2001 leva em consideração o alcance de me-
tas operacionais.

21. PLANO DE OPÇÃO SOBRE AÇÕES

Em conformidade com a resolução adotada pelos acionistas em 31 de
março de 1998, o Conselho de Administração está autorizado a con-
ceder opções aos seus diretores, gerentes e empregados elegíveis para
subscrever um número de ações representando até 5% do total de
ações da Sociedade.

Por intermédio do programa, os participantes poderão adquirir, em
prazo e por preço previamente fixados, ações da Sociedade, desde
que atingidas as metas previstas no regulamento e atendidos todos os
seus termos e condições.

O Participante do programa terá o prazo máximo de 5 anos conta-
dos da assinatura do contrato de opção para exercer as opções que
forem se tornando maduras. Entende-se por opção madura aquela
que atender aos objetivos delimitados para o exercício do direito de
subscrição ou compra de ações.

O preço de subscrição ou de compra de cada ação corresponderá ao
valor da ação da Sociedade na data da assinatura do contrato de opção,
respeitado o limite mínimo do patrimônio líquido contábil da ação. O
preço será atualizado monetariamente pelo IPCA do IBGE até a efetiva
data de subscrição ou compra para os anos 2001 e 2000. Para os anos
de 1998 e 1999 estão atualizados pelo IGP-M. O total de opções con-
cedidas e não exercidas até 14 de março de 2001 é de 239.785.

Em 14 de março de 2001 a Sociedade promoveu a troca das opções
de compra ou subscrição de suas ações já outorgadas aos opcionistas,
por opções da Natura Participações S.A..

22. DEBÊNTURES
Consolidado

2001 2000
Circulante:

Remuneração das debêntures — 1.858---------- -------------------- ----------
Exigível a longo prazo:

Debêntures a pagar 130.659 128.801---------- -------------------- ----------

Em Assembléia Geral Extraordinária realizada em 14 de abril de 1998,
foi autorizada a emissão de 140.000.000 debêntures nominativas, en-
dossáveis e não conversíveis em ações, no valor de R$140.000, sem
vencimento prefixado, destinados aos próprios controladores da Na-
tura Empreendimentos S.A.. De 1998 ao ano 2001 foram subscritas
130.659.000 debêntures, que totalizam R$ 130.659.

As debêntures autorizadas, asseguram aos seus titulares uma remu-
neração correspondente a proporção das debêntures emitidas, até o
limite de 70% dos lucros antes da provisão para imposto sobre a ren-
da apurados em 31 de março, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano.

23. PATRIMÔNIO LÍQUIDO

a) Capital Social

O capital social realizado em 31 de dezembro de 2001 é de 
R$ 29.319. O capital subscrito e integralizado está representado 
por 11.000.000 de ações ordinárias sem valor nominal.

b) Distribuição de Dividendos

De acordo com o estatuto social, os acionistas têm direito, em cada
exercício, a um dividendo mínimo de 25% sobre o lucro líquido de ca-
da exercício social.

c) Juros sobre Capital Próprio

Em 31 de dezembro de 2000, a Sociedade recebeu R$ 6.526 relativos
a juros sobre capital próprio pagos pela controlada Natura Cos-
méticos S.A., registrados como redução de investimentos, conforme
previsto na Deliberação CVM n.º 207/96.

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas participam de operações envolvendo
instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais,
que se destinam a atender às suas necessidades, bem como a reduzir
a exposição a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. A So-
ciedade e suas controladas não operam no mercado de derivativos. A
administração desses riscos é efetuada por meio de definição de es-
tratégias, estabelecimento de sistemas de controle e determinação de
limites de exposição cambial. Em razão disso, a Sociedade mantinha
em 31 de dezembro de 2001 e 2000, operações de “swap” com ins-
tituições financeiras num montante aproximado de R$ 194.852
(US$ 83.162) e R$ 47.526 (US$ 24.305) respectivamente.

As condições e os prazos dos financiamentos estão apresentados na
Nota 17. Os valores estimados de mercado dos instrumentos financei-
ros, ativos e passivos, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, representam
adequadamente os valores reconhecidos nas demonstrações contábeis.

As aplicações financeiras são substancialmente realizadas por prazos
inferiores a três meses e as taxas pactuadas refletem as condições
usuais de mercado no final do exercício.

25. SEGUROS

A Sociedade mantém cobertura de seguros em montante conside-
rado suficiente pela Administração para cobrir eventuais riscos sobre
seus ativos e/ou responsabilidades.



DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(R$ mil) Consolidado

2001 2000
Atividades Operacionais

Lucro (Prejuízo) líquido do exercício (14.737) 4.963
Depreciações e amortizações 25.111 14.068
Variações monetárias e cambiais líquidas (7.763) 1.733
Provisão para perdas com Hedge 25.873 —
Imposto de renda e contribuição social diferidos (18.136) (3.689)
Valor líquido do imobilizado baixado/vendido 3.109 2.694
Remuneração de debêntures 42.252 17.912

55.709 37.681

Aumento em contas a receber (15.773) (28.931)
Redução (Aumento) em estoques 23.721 (17.363)
Redução em outras contas a receber 4.674 1.987
Aumento (Redução) em Fornecedores 1.182 (3.325)
Aumento em salários e encargos sociais 11.259 10.543
Aumento (Redução) em obrigações tributárias 16.576 (3.456)
Aumento (Redução) em outras contas a pagar 2.250 (5.378)

Caixa líquido consumido (gerado) nas atividades operacionais 99.598 (8.242)

Atividades de investimento
Aumento em imobilizado (38.224) (93.518)

Caixa líquido consumido (gerado) nas atividades de investimentos (38.224) (93.518)

Atividades de financiamento
Aumento em empréstimos de curto e longo prazos 18.811 101.842
Remuneração de debêntures (29.994) (3.586)
Juros de capital próprio — (18.043)
Pagamento de dividendos — (3.275)

Caixa líquido consumido (gerado) nas atividades de financiamento (11.183) 76.938

Aumento (Redução) líquido nas disponibilidades 50.191 (24.822)
Saldo inicial do caixa 13.427 38.249
Saldo final do caixa 63.618 13.427

Variação no caixa 50.191 (24.822)

DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(R$ mil) Consolidado

2001 2000

RECEITAS 1.148.337 1.001.516
Vendas de mercadorias, produtos e serviços 1.168.755 1.012.479
Provisão para devedores duvidosos – Reversão/Constituição (21.545) (11.871)
Não Operacionais 1.127 908

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (547.692) (508.298)
Matérias-primas consumidas (36.417) (35.647)
Custo das mercadorias e serviços vendidos (274.183) (244.852)
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (237.092) (227.799)

VALOR ADICIONADO BRUTO 600.645 493.218

RETENÇÕES (25.111) (14.068)
Depreciação, amortização e exaustão (25.111) (14.068)

VALOR ADICIONADO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 575.534 479.150

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 575.534 479.150

DISTRIBUIÇÃO DO VALOR ADICIONADO (575.534) 100% (479.150) 100%
Pessoal e encargos (166.293) 29% (142.972) 30%
Impostos, taxas e contribuições (305.564) 53% (285.834) 60%
Juros e aluguéis líquidos de (R$ 48.736) em 2001 e (R$ 15.034) 

em 2000 das receitas financeiras (76.424) 13% (27.635) 6%
Participação do capital no resultado (42.252) 7% (17.912) 4%
Lucros (Prejuízos) retidos/prejuízo do exercício 14.737 3% (4.963) 1%
Participação Minoritária no Resultado 262 0% 166 0%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administração e aos Acionistas da

Natura Empreendimentos S.A.:

1) Examinamos os balanços patrimoniais individuais (controladora) e consolidados da NATURA EMPREENDIMENTOS S.A. e empresas con-
troladas em 31 de dezembro de 2001 e 2000 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e das ori-
gens e aplicações de recursos correspondentes aos exercícios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Admi-
nistração. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações contábeis.

2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevância dos saldos, o volume de transações e os sistemas contábeis e de controles internos das Sociedades; (b) a cons-
tatação, com base em testes, das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados; e (c) a avalia-
ção das práticas e das estimativas contábeis mais representativas adotadas pela Administração das Sociedades, bem como da apresentação
das demonstrações contábeis tomadas em conjunto.

3) Conforme descrito na Nota 16, a Sociedade optou pelo diferimento da variação cambial conforme a Deliberação CVM nº 409/2001 e
Lei nº 10.305, de 7 de novembro de 2001. As práticas contábeis geralmente aceitas no Brasil requerem que os efeitos de flutuações nas
taxas de câmbio sejam reconhecidos no resultado, no período em que ocorreram. Como conseqüência, o ativo e o patrimônio líquido
em 31 de dezembro de 2001 estão superavaliados em R$11.397 mil e o prejuízo do exercício findo naquela data está subavaliado pelo
mesmo montante.

4) Em nossa opinião, exceto pelos efeitos mencionados no parágrafo (3), as demonstrações contábeis referidas no parágrafo (1) representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira individual e consolidada da Natura Empreendimentos
S.A. e empresas controladas em 31 de dezembro de 2001 e 2000, o resultado de suas operações, as mutações de seu patrimônio líquido
e as origens e aplicações de seus recursos referentes aos exercícios findos naquelas datas, de acordo com as práticas contábeis emanadas
da legislação societária brasileira.

5) As informações suplementares contidas nos Anexos I e II, referentes às demonstrações do fluxo de caixa e do valor adicionado, são apre-
sentadas com o propósito de permitir análises adicionais e não são requeridas como parte das demonstrações contábeis básicas. Essas infor-
mações foram por nós examinadas de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no parágrafo (2) acima e, em nossa opinião,
estão adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relação às demonstrações contábeis tomadas em conjunto.

São Paulo, 22 de fevereiro de 2002

ARTHUR ANDERSEN S/C – CRC 2SP000123/O-1

Edimar Facco
Sócio-Diretor Responsável

Contador – CRC 1SP138635/O-2
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Pág. 18: Linha Natura Fotoequilíbrio, Danilo Borges Pág. 19: Pôr-do-sol no Espaço Natura, Cajamar, SP, Cristina Villares; Vegetação em Palmeiras do Piauí, PI,  Roberto Linsker;
Linha de produção Natura Sève, no Espaço Natura, Cajamar, SP, Roberto Linsker Pág. 20: Linha Natura Criança, Danilo Borges Pág. 21: Cesto com buritis, Roberto Linsker;
Norma Sueli Carvalho de Oliveira, moradora de Palmeiras do Piauí, PI, Roberto Linsker Pág. 22: Consultoras Maria Carlone, Rita de Cássia Oliveira, Gerassi Henrique e
Luciene Diniz, Willy Biondani Pág. 23: Cartões Crer Para Ver, Danilo Borges; Site natura.net Fernando Naigeborin; Linha Maquiagem Natura, Arnaldo Papallardo Pág. 24: Criança
do Projeto Barracões Culturais, Itapecerica da Serra, SP, Roberto Linsker; Linha Faces de Natura, Danilo Borges; Detalhe de folha, Wilson Spinardi Jr. Pág. 25: Espaço Natura,
Cajamar, SP, Roberto Linsker Pág. 26: Reginaldo Coelho da Silva, colaborador do Espaço Natura, Cajamar, SP, Roberto Linsker Pág. 27: Montagem com rótulos antigos de
produtos da Flora Medicinal, Modernsign; Dr. J. Monteiro da Silva, fundador da Flora Medicinal, Anônimo; Produtos da Flora Medicinal, Arnaldo Papallardo Pág. 28: Espaço Natura
em Cajamar, SP, Roberto Linsker Pág. 29: Espaço Natura em Cajamar, SP, Roberto Linsker; Linha de produção Natura Ekos, Roberto Linsker Pág. 31: Gerlaine Reis de Moraes,
colaboradora da Natura, Roberto Linsker, Seqüência de fotos de colaboradores, Roberto Linsker
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